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RESUMEN 
 

La extraordinaria relevancia social y económica de los fondos de 
inversión en nuestro país, justifica la realización de esta tesis doctoral que 
pretende realizar una aproximación seria y rigurosa a la medición de la 
eficiencia en la gestión realizada por dichas instituciones financieras. 

Se realiza una completa revisión de los cimientos básicos que sustentan 
todo el proceso de gestión de los Fondos de Inversión con vocación 
inversora en la Renta Variable Nacional, contrastando si cumplen las 
exigencias mínimas de calidad de todo proceso de gestión de carteras. 

Se ofrecen la estadísticas descriptivas más relevantes de los resultados 
finalmente obtenidos por los fondos analizados como consecuencia de todo 
el proceso de gestión. 

Se identifica la asignación estratégica de los fondos incluidos en la 
muestra de estudio, tratando de buscar diferencias significativas en los 
resultados encontrados. 

Se desarrollan y aplican metodologías empíricas que ayuden a identificar 
la incidencia de la gestión estratégica en los resultados finalmente obtenidos 
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por los fondos seleccionados, permitiendo de esta forma asignar de forma 
más eficiente recursos técnicos y humanos en cada una de las etapas del 
proceso de gestión. 

Por último se proponen metodologías de evaluación de la eficiencia de la 
gestión condicionadas a las políticas estratégicas identificadas 
anteriormente. 

Las conclusiones más relevantes de la tesis en su vertiente empírica son 
las siguientes: 

• Poca calidad informativa de los cimientos básicos de gestión 
presentados en las memorias oficiales de los FIM de Renta Variable 
Nacional. 

• Las rentabilidades finales ofrecidas por la muestra analizada de FIM 
de RVN: 

- siguen en su mayoría una distribución normal 

- están fuertemente correlacionadas entre sí 

- son más eficientes, en términos generales, antes del descuento de 
las comisiones de gestión y depósito, que las presentadas por el 
Ibex-35. 

• Existen importantes diferencias en los estilos estratégicos de los 
FIM de RVN. 

• Extraordinaria relevancia de la asignación estratégica en los 
resultados presentados por los FIM de RVN. 

• Desiguales resultados en la eficiencia de la gestión estratégica y de 
la gestión activa. 
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