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RESUMEN 
 

El creciente proceso de globalización experimentado en los últimos años 
por los Mercados Financieros, motivado principalmente por los avances 
tecnológicos, la evolución de los sistemas reguladores y la necesidad de 
adaptación ante las expectativas de los nuevos inversores, contribuye sin 
lugar a duda a la existencia de un entorno económico-financiero más 
accesible y homogéneo. En este contexto se desarrolla el presente estudio, 
orientado a abordar la problemática de la existencia de asimetría informativa 
en los Mercados de Valores Tecnológicos y más concretamente en el 
Mercado EASDAQ (European Association of Securities Dealers Automated 
Quotations).  

El objetivo fundamental de este trabajo de investigación es introducir un 
modelo de análisis capaz de determinar la existencia de información 
asimétrica en los Mercados de Valores Tecnológicos y sus efectos en el 
Spread (“Horquilla de Precios”), a partir de las variaciones observadas en 
las cotizaciones de los valores intermediados. Para la consecución de este 
objetivo se han definido 18 variables que resumen adecuadamente el 
comportamiento bursátil de la población sujeta a estudio, habiéndose 
analizado más de 80.000 registros (facilitados expresamente por la 
Delegación de EASDAQ en Bruselas para la elaboración de este estudio), 
mediante Técnicas de Selección Muestral Estratificada, Análisis 
Multivariable, Estadística Descriptiva y Estadística Inferencial, que han 
permitido el desarrollo de una metodología específica y la construcción de 
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un Sistema de Determinación de Homogeneidad de la Información 
Asimétrica.  

En definitiva, este trabajo de investigación se configura como una nueva 
aportación en el Análisis de la Asimetría Informativa de los Mercados de 
Valores, toda vez que pone de manifiesto aspectos fundamentales sobre el 
comportamiento heterogéneo de los agentes intermediarios que operan en 
los “Mercados Dirigidos por Precios”, en los que ha sido posible evaluar 
adecuadamente la magnitud de la componente de selección adversa del 
Spread. En particular, se ha introducido un enfoque metodológico orientado 
a parametrizar la variación experimentada por la “Horquilla de Precios” y la 
actuación de los Market Makers ante el riesgo de abuso de mercado. 
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