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RESUMEN 
 

La década de los 90 ha sido testigo de algunas de las crisis monetarias y 
financieras calificadas de dramáticas. El objetivo de este trabajo es el 
estudio y análisis de los procesos especulativos que han sacudido a la Peseta 
española desde su incorporación al Mecanismo de Tipos de Cambio e 
Intervención del SME, el 19 de Junio de 1989 y el paso a la fase de Unión 
Monetaria, en Enero de 1999. 

A pesar de los numerosos intentos de la literatura empírica de “Currency 
Crises” no existe consenso sobre las razones que conducen a fenómenos de 
tal magnitud. La explicación de estos procesos especulativos se ha centrado, 
por una lado, en la posible inconsistencia de las políticas económicas 
articuladas y el mantenimiento de la estabilidad cambiaria y, por otro en la 
posibilidad de crisis “self-fulfilling” por expectativas autorrealizables de los 
agentes económicos. 

La evidencia empírica para el caso de la Peseta, se obtiene a través de la 
aplicación de Modelo de Markov con Saltos de Régimen (Markov-
Switching Models). Este procedimiento nos permite realizar algunas 
aportaciones novedosas sobre la génesis de los procesos especulativos 
sufridos por nuestra moneda. Los resultados obtenidos permiten situar las 
diferentes mareas especulativas sufridas por la moneda española en el 
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primer grupo de teorías sobre la determinación de tales procesos así como 
enfatizar la importancia de la naturaleza censurada del tipo de cambio y los 
“sentimientos del mercado” sobre la credibilidad de las bandas de 
oscilación. 
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