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RESUMEN

La estructura temporal de los tipos de interés ha recibido una atencién
constante durante las Ultimas décadas, tanto por profesionales como por
investigadores cientificos. Esto se debe a las numerosas aplicaciones que
posee.

Entre los distintos enfoques que han surgido en la literatura para intentar
describir la estructura temporal de los tipos de interés, el basado en la
valoracion estocastica con argumentos de ausencia de arbitraje parece ser el
mas desarrollado. Ademas, es éste el que permite valorar también otros
activos derivados de los tipos de interés.

En esta memoria nos centramos en modelos enddgenos de la estructura
temporal, cuya Unica variable de estado es el tipo de interés instantaneo. A
la hora de aplicar estos modelos nos encontramos con dos problemas a
resolver. En primer lugar, es necesario estimar las funciones que intervienen
en el proceso estocastico que describe la dindmica de la variable de estado,
asi como la del precio del riesgo de mercado. Para resolver este modelo
describimos técnicas de estimacion paramétricas y no parametricas.

En la resolucion de un modelo de estructura temporal de los tipos de
interés, es necesario encontrar la solucion de una ecuacion en derivadas
parciales parabdlica con coeficientes variables. Son escasas las ocasiones en
las que es posible encontrar una solucion exacta para esta ecuacion, sobre
todo si tratamos de valorar activos derivados del tipo de interés cuyas
condiciones finales se complican considerablemente, por lo que debemos
recurrir con frecuencia a métodos numéricos. Esto nos lleva a presentar una
breve revision de estas técnicas que incluyen al conocido Método de Monte
Carlo, y construimos un Método en Diferencias Finitas que utilizamos en la
aplicacion empirica. Posteriormente proponemos aproximaciones al precio
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del riesgo de mercado mas generales que las descritas en la literatura,
calculadas mediante estimacion paramétrica. En cuanto a los modelos no
paramétricos, introducimos una técnica nueva en el campo de la Economia
Financiera que consiste en aproximar la funcion de densidad de los tipos de
interés mediante bases de funciones wavelets en L%(R). La Teoria de
Wavelets a diferencia del Analisis de Fourier, se basa en una representacion
local de frecuencias. Por ultimo, presentamos los resultados obtenidos con
los distintos modelos descritos en la memoria y con las técnicas que
presentamos, utilizando datos recogidos del mercado financiero de Estados
Unidos desde enero de 1970 hasta diciembre de 2000.

En esta memoria nosotros nos centramos en modelos enddgenos cuya
Unica variable de estado es el tipo de interés. Sin embargo, entendemos que
el estudio aqui realizado puede servir para ahondar en este tipo de modelos,
y como punto de partida para abordar el caso multifactorial.
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